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SUUNNATTU OSAKEANTI JA VAIHTOVELKAKIRJALAINAN VAIHTO

Westend ICT Oyj on antanut uusia osakkeita seuraavasti:

(i) ylimdardinen yhtiokokous paitti 4.5.2010 suunnatusta osakeannista, jossa
annettiin 32.000.000 uutta osaketta; ja

(i) yhtion vaihtovelkakirjalainan vaihdossa 4.5.2010 annettiin 15.078.400 uutta
osaketta.

Yhtién yhtiokokouksen 4.5.2010 paattamassa osakeannissa 32.000.000 uutta osaketta
tarjottiin osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poiketen Tuomo Tilmanin ja Jyrki
Salmisen merkittdvaksi 0,05 euron osakekohtaiseen merkintdhintaan siten, etts
kummallekin tarjottiin merkittavaksi 16.000.000 uutta osaketta. Osakkeet merkittiin
yhtiokokouksessa ja merkintdhinta kuitattin maksetuksi yhtioltéa olevaa saatavaa vastaan.
Kokonaismerkintahinta 1.600.000 euroa merkittiin kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan
paaoman rahastoon.

Tuomo Tilman vaihtoi 4.5.2010 hallussaan olevaa, yhtién 27.3.2003 ottamaa
vaihtovelkakirjalainaa yhtion osakkeiksi siten, etta 1.178.000 euron maarainen laina
vaihdettiin 7.539.200 uudeksi osakkeeksi. Jyrki Salminen vaihtoi 4.5.2010 hallussaan
olevaa, yhtion 27.3.2003 ottamaa vaihtovelkakirjalainaa yhtion osakkeiksi siten, etta
1.178.000 euron maarainen laina vaihdettin 7.539.200 uudeksi osakkeeksi.
Kokonaismerkintahinta 2.356.000 euroa merkittiin kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan
padoman rahastoon.

Osakeannissa ja vaihtovelkakirjalainan vaihdossa annetut 47.078.400 uutta osaketta



merkittin kaupparekisteriin 18.5.2010. Uusien osakkeiden rekisteréinnin jalkeen yhtién
kokonaisosakemaard on 175.571.096 osaketta. Uusien osakkeiden osuus on 26,81 %
yhtidn kaikista osakkeista ja aanista.

Yhtié on laatinut timin listalleottoesitteen yksinomaan hakeakseen osakeannissa
merkityt ja vaihtovelkakirjalainan vaihdossa annetut osakkeet julkisen
kaupankdynnin kohteeksi. Tdméa listalleottoesite ei ole tarjous tai tarjouspyyntd
merkita tai ostaa yhtion osakkeita osakeannissa tai muutoin.

Yhtién osake on listattu Nasdaq OMX Helsinki Oy:ssa ("Helsingin pérssi®) porssilistalla
tunnuksella WIC1V. Osakkeet voidaan otftaa kaupankadynnin kohteeksi porssisséa
aikaisintaan 13.7.2010.
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RISKITEKIJAT

Westend ICT Oyj:n toimintaan ja sen osakkeeseen sisiltyy riskejs, jotka voivat olla
oleellisia yhtion ja sen osakkeen arvon kannalta.

Sijoittamista  harkitsevia kehotetaan tutustumaan huolellisesti  kaikkiin  téssa
listalleottositteessé oleviin tietoihin ja jaliempana esitettaviin riskitekijoihin, Mikaili yksi tai
useampi tdssd kuvatuista riskitekijoistad toteutuu, saattaa silla oila epadeduilinen vaikutus
yhtién liketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen tai yhtién
osakkeen arvoon. Riskitekijoiden kuvaus perustuu listalleottoesitetts laadittaessa yhtion
hallituksen ja johdon tiedossa olleisiin seikkoihin, mink& vuoksi tulevaisuuden tulos ja
osakkeenomistajien omistuksen arvo yhtidssd voivat poiketa huomattavasti tulevaa
kehitystd koskevissa arvioissa esitetystd. Kuvatut riskit ja epavarmuustekijat ovat yhtion
hallituksen ja johdon olennaisiksi arvicimia riskeja, mutta niita ei ole tyhjentavasti luetteloitu
ja kuvattu, eivatkd ne ole ainoita yhtién toimintaan vaikuttavia tekijoita. Muilla seikoilla ja
epavarmuustekijdilia, joita ei talld hetkella tunneta tai joita pidetddn epéaolennaisina, voi
myds olla epé&edullinen vaikutus yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
liiketoiminnan tulokseen tai yhtién arvopapereiden arvoon. Riskitekijoita ei ole esitetty

toteutumisen todennakdisyys- tai tarkeysjarjestyksessa.

Westend ICT —konsernin (emoyhtién ja tytaryhtididen) riskit jaetaan toiminnaliisiin ja
taloudellisiin riskeihin. Riskit on arvioitu niiden toteutumisen todennakdisyyden ja
vaikuttavuuden pohjalta.

TOIMINTAAN LIITTYVAT RISKIT

Westend ICT:n toimintaa liittyvat riskit ovat passaantoisesti sen tytaryhtion, Documenta
Oy:n liiketoimintariskejd. Konsernin sisélld operatiivinen liikketoiminta on keskitetty
tytaryhtidihin ja talld hetkeild yhtion ainoa liketoimintaa harjoittava tytéryhtid on
Documenta Oy.

Riippuvuus avainasiakkaista

Westend [CT:n tavoitteena ovat pitkaaikaiset asiakassuhteet. Yhtid toimittavat
tietojarjestelmét ovat asiakkaiden toiminnan kannalta tarkeita ja lahtékohtaisesti asiakkaat
ovat sitoutuneet pitkdaikaiseen asiakassuhteeseen hankinnan tehdessasn. Mikali jotkut
merkittavat asiakkaat katkaisisivat asiakassuhteen yhtién kanssa, olisi silla haitalliset
vaikutukset yhtidn taloudelliseen kehitykseen.

Projektien kannattavuus

Westend ICT:n toimitusprojektien kannattava toteutus edellyttas, etta projektilaskenta ja



suunnittelu  ennen tarjouksen antamista ovat onnistuneet mm. tyémaardn ja
toimitusaikataulun osalta. On mahdollista, ettda Westend ICT ei onnistu arvicimaan
projektin kannattavuutta oikein ja tasta syysta toimitus muodostuu yhticlle tappiolliseksi.

Osaava henkildsté ja saatavuus

Westend ICT:n toiminnan kehitys ja toimitusten onnistuminen riippuvat paljolti siita, etta
yhtidlia on kéytéssaan osaava henkildstd ja pois lahtevien henkildiden tilalle pystytaan
palkkaamaan korvaavia resursseja. Yhtidn toiminta-alalla on pula ja kilpailutiianne
maaratyistd henkilostoresursseista. Mikali Westend ICT ei onnistu motivoimaan
henkilostdaén, pitamaan henkildstonsa osaamistasoa korkeana ja pitdmaan henkildstodan
palveluksessa, yhtion liiketoiminnalle voi aiheutua ongelmia. Yhtién menestyminen riippuu
keskeisesti palveluksessa olevista avainhenkildistda ja heidan onnistumisesta
tyotehtavistaan.

Kilpailu

Westend ICT:n pé&aasiallisia kilpailijoita ovat perinteiset tietotekniikan palvelu- ja
ohjelmistoyritykset. Joillakin kilpailijoilla on kéaytossaan yhtiotd laajemmat taloudelliset
resurssit seka laajempi tuotevalikoima ja, asiakaskunta, joita ne voivat kayttas hyvakseen
kilpaillessaan Westend {CT:n kanssa samoista toimitusprojekteista. On odotettavaa, etta
hintakilpailu alalla sailyy kovana. Ei ole varmuutta siitd, ettd yhtid pystyy jatkossa
kilpailemaan menestyksekkaasti nykyisilla tai tulevilla markkinoillaan tai sailyttdmaan
nykyisid asiakkaitaan. Kilpailun kiristymiselld voi olla ep&aedulliinen vaikutus yhtion
liketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Teknologiamuutokset

Westend ICT:n toimialalle on ominaista nopea teknologinen kehitys. Nopeita muutoksia voi
tapahtua asiakkaiden ohjeimistoteknologisissa vaatimuksissa ja valinnoissa. Jos yhtio ei
kykene vastaamaan teknologiavaatimuksiin, silld saattaa olla haitallinen vaikutus yhtién
liketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

TALOUDELLISET RISKIT

Yleinen taioudellinen epavarmuus ja muutokset asiakkaiden taloudellisessa tilanteessa
vaikuttavat asiakkaiden investointipaatoksiin ja ostopolitikkaan. On mahdollista, etta
yleinen  taloudellinen  epavarmuus  heijastuu  Westend ICT:n  asiakkaiden
ohjelmistohankintoihin lykkdamalla hankintojen paatoksentekoa tai hankintojen ajoitusta.

Rahoitusriskit

Westend ICT altistuu normaalissa litketoiminnassaan tavanomaisiin rahoitukseen liittyviin
riskeihin.



Rahoitusriskien hallinnan tavoitteena on minimoida rahoitusmarkkinoiden muutosten
haitalliset vaikutukset konsernin tulokseen. Riskien hallinta on keskitetty konsernin
rahoituksesta vastaavalle talousosastolle, joka raportoi saanndllisesti yhtion hallitukselle.
On mahdollista, ettd yhtié ei saa tarvitsemaansa rahoitusta, jolla on haitallinen vaikutus
yhtion liiketoimintaan ja sen kehittamiseen.

Korkoriski
Konsernilla ei ole korollista vierasta padomaa listalleottoesitteen julkaisuhetkella.

Konserni voi tulevaisuudessa ottaa lainaa joko kiintea- tai vaihtuvakorkoisena paastakseen
rahoitusperiaatteidensa mukaisiin  tavoitteisiin.  Lainoihin  liittyy riski korkokannan
muutoksista.

Maksuvalmiusriski

Konsernissa hoidetaan likvidien varojen hallinta keskitetyn maksuliikenteen ja
kassanhallinnan avulla. Yhtiossd pyritdan jatkuvasti seuraamaan ja arvioimaan
liketoiminnan harjoittamaa rahoituksen maaras, jotta yhtiolla olisi kaytdssa riittdva maara
likvideja varoja. Ylimaaraiset kassavarat sijoitetaan talletustileille tai padomasuojattuihin
rahastoihin.

Luottoriski

Myyntisaataviin  liittyvid luottopéaatoksid valvotaan keskitetysti  konsernihallinnossa.
Westend ICT rahavirrasta suuri osa tulee vakiintuneiden asiakassuhteiden kautta julkisen
sektoriin ja yritysten maksuina, joihin ei ole historiassa sisaltynyt olennaisia luottoriskeja.
Yhtiolla ei ole ollut merkittavia eraantyneitd myyntisaamisia. Luottoriskien realisoituminen
heikentaisi yhtion taloudellista asemaa ja likviditeettia.

OSAKKEESEEN LIITTYVAT RISKIT
Osakkeen arvo

Osakkeen arvo médaraytyy julkisessa kaupankaynnissa, eika yhtion osakkeen nykyarvo ole
tae osakkeen arvosta tulevaisuudessa.

Osingonmaksukyky

Westend ICT:n kyky jakaa tulevaisuudessa osakkeenomistajilleen osinkoja riippuu
monesta tekijastd, kuten yhtion tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja padoman tarpeesta
sekd osakeyhtitlain voitonjakoa koskevista maarayksistda. Yhtio ei ole jakanut osinkoa
viimeiseen kymmeneen vuoteen.

Likviditeetti ja Finanssivalvonnan poikkeuslupa

Westend ICT:n omistus on keskittynyt. Kolme suurinta osakkeenomistajaa omistaa
yhteensd 64,18 % kaikista osakkeista ja &4&nistad, kun mukana ovat uudet tamaén
listalleottoesitteen kohteena olevat osakkeet. Riskina on, ettd yhtién osake ei ole likvidi



kaupankaynnin kohde osakemarkkinoilia.

Finanssivalvonta on 9.4.2010 antamaliaan paatoksella Dnro 3/214/2010 myéntanyt Tuomo
Tilmanille ja Jyrki Salmiselle poikkeukset arvopaperimarkkinalain 6 luvun 10 §n
mukaisesta tarjousvelvollisuudesta, jonka nojalla Tilmanin ja Salmisen omistusosuudet
yhtién kaikkien osakkeiden aanista voivat Jarjestelyn yhteydessé nousta yli 3/10:aan iiman
tarjousvelvollisuutta Yhtion kaikista muista osakkeista. Paatéksen voimassaolon
edellytyksend on, ettd hakijat eivat toimi arvopaperimarkkinalain 6 luvun 10 §:n
tarkoittamalla tavaila yksissd tuumin maardavan vallan kayttamiseksi Westend ICT
Oyij:ssa; ja (ii) hakijat eivat endd hanki tai merkitse lisda Westend ICT Oyj:n osakkeita tai
muutoin kasvata daniosuuttaan Westend ICT Oyj:ssa.

Keskittynyt omistusrakenne voi olla omiaan pienentamaan osakkeen likviditeettia
osakemarkkinoilla tai se voi johtaa yhtitén omistuspohjan muuttumiseen olennaisesti, mikali
padomistajat myyvét osakkeitaan. Omistuspohjan muuttumisella voi olla myds vaikutuksia
yhtion strategiaan ja toimielinten koostumukseen.



JARJESTELYN KUVAUS

Westend ICT on 8.4.2010 solminut kaksi rahoitusjarjestelysopimusta yhtion padomistajien
ja ~velkojien kanssa. Ensimmainen sopimus on solmittu yhtién ja Tuomo Tilmanin valilla ja
toinen on solmittu yhtién ja Jyrki Salmisen valilla. Sopimusten tarkoituksena on ollut yhtién
rahoitusaseman merkittdvd parantaminen. Yhtibn oma p&doma on ollut negatiivinen
31.12.2009 paattyneeltd tilikaudelta ja osakepadoman menettdminen on merkitty
kaupparekisteriin. Rahoitusjarjestelysopimuksilla yhtion negatiivinen oma paaoma korjattiin
ja yhtidlld oli edellytykset poistaa osakepddoman menettamistd koskeva merkinta
kaupparekisteristd.  Osana  rahoitusjarjestelysopimuksia  paatettin = suunnatusta
osakeannista ja yhtibn vaihtovelkakirjalainan vaihdosta. Rahoitusjarjestelysopimuksissa
toteutettujen  toimien  jalkeen yhtiolld e endd ole korollisia  velkoja.
Rahoitusjérjestelysopimukset hyvaksyttiin yhtion puolelta ylimaaraisessé yhtitkokouksessa
452010, jolloin ne myds tulivat voimaan. Samassa yhteydessad paatettiin
rahoitusjarjestelysopimusten mukaisesta suunnatusta osakeannista.

Osakeanti

Yhtid paatti suunnatusta siten, ettd Tuomo Tilmanin ja Jyrki Salmisen merkittavaksi
tarjottiin yhteensa 32.000.000 uutta osaketta siten, ettd kummankin merkittédvaksi tarjottiin
16.000.000 uutta osaketta. Osakekohtainen merkintahinta oli 0,05 euroa. Kaikki osakkeet
merkittiin - yhtickokouksessa ja merkintdhinta, yhteensd 1.600.000 euroa kuitattiin
osakeantiehtojen mukaisesti maksetuksi yhtiélta olevaa saatavaa vastaan.

Uudet osakkeet on rekisterdity kaupparekisterissa 18.5.2010.
Vaihtovelkakirjalainan vaihto

Yhtion vaihtovelkakirjan haltijat Tuomo Tilman ja Jyrki Salminen vaihtoivat velkakirjaa
yhteensd 2.356.000 eurolla, jonka nojalla annettin 7.539.200 uutta osaketta Tuomo
Tilmanille ja 7.539.200 uutta osaketta Jyrki Salmiselle. Taten vaihtovelkakirjalainan
vaihdossa annettiin yhteensa 15.078.400 uutta osaketta.

Uudet osakkeet on rekisterdity kaupparekisterissa 18.5.2010.



KESKEISET TALOUDELLISET TIEDOT

Seuraavassa esitetddn keskeisia taloudellisia tunnuslukuja Westend ICT konsernista
katsauskaudelta 1- 3/2010 vertailutietoineen seka vuosilta 2007 - 2009. Paattyneilta
tilikausilta taloudelliset tiedot perustuvat yhtion tilintarkastettuihin konsernitilinpaatoksiin.
osavuosikatsauksia ei ole filintarkastettu. Westend ICT Oyjn tilintarkastetut
konsernitilinpaatdkset 31.12.2007, 31.12.2008 ja 31.12.2009 paattyneilta tilikausilta on
laadittu EU:ssa kéayttdbn hyvaksyttyjen kansainvilisten tilinpaatosstandardien (IFRS)
mukaisesti. Osavuosikatsaus 31.3.2010 ja tarkastetut tilinpaatékset 2007-2009 on
siséllytetty tdhan esitteeseen viitattuina asiakirjoina.

Avainluvut, tuhatta euroa

IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
Konserni Konserni Konserni  Konserni  Konserni
tilintar- tilintar- tilin- tilin- tilin-
kastamato kastamato tarkastett tarkastett tarkastett
n n u u u
1- 1- 1-
1-3/2010 1-3/2009 12/2009 12/2008 12/2007
3kk 3 kk 12 kk 12 kk 12 kk
Tulcsiaskelman tiedot:
Liikevaihto 1188 1212 4 330 3837 3814
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden
varastojen muutos (lis +, vah -) 14 18 13 0 0
Lilketoiminnan muut tuotot 0 69 390 348 21
Materiaalit ja palvelut 227 190 503 436 647
Tyésuhde-etuuksista aiheutuneet kulut 726 648 2 541 2375 2097
Poistot 26 39 219 171 161
Vuokrat 26 47 168 223 218
Markkinoinnin kulut 18 58 103 111 125
Liiketoiminnan muut kulut 252 211 752 1143 1004
Liikevoitto/tappio -71 106 447 -274 -417
Rahoitustuotot ja -kulut
Korko- ja muut rahoitustuotot 4 8 122 295 493
Korkokulut ja muut rahoituskulut -107 -99 -361 -857 273
Tilikauden voitto/tappio -174 15 208 -838 -197
Varat
Pitkéaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 19 134 21 150 237
Aineeliiset hyddykkeet 148 121 165 110 135

Muut rahoitusvarat 864 817 805 799 1392



Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus
Myyntisaamiset
Siirtosaamiset
Rahavarat

Taseen loppusumma

Emoyrityksen omistajille kuuluva
oma padoma

Csakepdidoma

Ylikurssirahasto

Kertyneet voittovarat

Tilikauden voittoftappio

Oma p&doma yhteenss

Pitkaaikaiset velat
Korolliset velat

Lyhytaikaiset velat
Vaihtovelkakirjafainat
Korolliset velat
Ostovelat
Muut tyhytaikaiset velat
Siirtovelat

Taseen loppusumma

Oman paaoman tuotto, % 1)
Sijoitetun paaoman tuotto, %
Korolliset nettovelat, milj.e
Nettovelkaantumisaste (Net gearing), %
Omavaraisuusaste, %
Bruttoinvestoinnit

% liikkevaihdosta
Henkiiéstd kauden lopussa
Henkildstd keskimadarin
Tyésuhde-etuuksista aiheutuvat
kulut/henkils,
tuhatta euroa

Osakekohtaiset tunnusluvut;
Tulos per osake, euro
Oma padoma per osake, euro

Osinko/osake

Osinkoftuios, %

Osakkeen alin kaupantekokurssi
Osakkeen ylin kaupantekokurssi

Osakkeen keskikurssi
Osakekannan markkina-arvo tilikauden
iopussa, milj euroa

Osakevaihto, kpl

27
330
106

1626

3119

2570

-5 916
-174

-3 520

1600

4002
13
112
106
806

3Ne

20,3 %
12,3 %
4,0
13,3 %
1145 %
0,01

0,6 %

41

41

18

-0,0014
-0,03

18
309
144

2217

3760

2570

-6 124
15

-3 538

1620

4316
17
125
118
1103

3760

-1,7 %
19.2 %
3,7
-105,6 %
953 %
0,03
2,8%
38

38

17

0,0001
-0,03

13
1765
191
606

3666

2570

-6 124
208

-3 346

1600

3983
12
100
381
936

3 666

6,0 %
248 %
50
-149,1 %
-951 %
0,156
33%

41

41

62

0,0018
-0,03

0,02
0,06
0,04

6,4
10 892

1460
50
1330

3908

25670

-5 288
-836

-3 554

1621

4255
23

68
372
1123

3908

26,7 %
0,7 %
4,6
-128,3 %
-94.3 %
0,08
1.5%

38

38

63

-0,007
-0,03

0,02
0,06
0,056

2,6
7 402

10

1292
60
1490

4 606

2 570
65 142
-70 233
-197

-2718

1620

4500
19
303
439
443

4 606

75 %
21%
4,6
-171,0 %
-60.6 %
0,05

1.2 %

38

39

54

-0,002
-0,02

0,05
0,10
0.67

6.4
20176



723
Osakevaihto % 8%

Osakkeiden osakeantioikaistun iukumaaran
128 492 128 492 128 492
painotetiu keskiarvo kauden aikana 696 696 696

Osakkeiden osakeantiotkaistu lukumaara
128 492 128 492 128 492
kauden lopussa 696 696 696

1) Tunnusluvun sekd osoittaja etts jakaja ovat negatiivisia vuosina 2010, 2008 ja 2007.
Tunnustuvun jakaja on negatiivinen vuonna 2009.

569
8 %

128 492

696

128 492
696

11

302
16 %

128 492

596

128 492
696
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TARKEAA TIETOA LISTALLEOTTOESITTEESTA

Lainsaadanto ja sovellettava laki

Tama listalleottoesite on laadittu seuraavien saaddsten mukaisesti:
arvopaperimarkkinalain (26.5.1989/495 muutoksineen), komission asetuksen (EY) N:o
809/2004, annettu 28.4.2004 (liitteet | ja 11I), Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/71/EY taytantoonpanosta esitteiden sisaltamien tietojen, esitteiden muodon,
viittauksina  esitettdvien tietojen, julkistamisen ja mainonnan osalta seka
Finanssivalvonnan antamien maaraysten ja ohjeiden mukaisesti.

Yhtié on laatinut listalleottoesitteen ainoastaan hakeakseen osakeannissa merkityt ja
vaihtovelkakirjalainan vaihdossa annetut osakkeet julkisen kaupankaynnin kohteeksi.
Tama listalleottoesite ei ole tarjous tai tarjouspyynté merkita tai ostaa yhtién osakkeita
osakeannissa tai muutoin.

Listalleottoesitteeseen sovelletaan Suomen lakia ja yleiset tuomioistuimet ovat
toimivaltaisia ratkaisemaan sita koskevat riidat.

Finanssivalvonnan hyvaksyminen ja poikkeuslupa

Finanssivalvonta on hyvaksynyt tdman listalleottoesitteen, mutta ei vastaa siina esitettyjen
tietojen oikeellisuudesta. Finanssivalvonnan hyvaksymispasatdksen diaarinumero on
68/212/210.

Finanssivalvonta on mydntéanyt tdman listalleottoesitteen osalta sisaltdpoikkeuksen.
Poikkeusluvan diaarinumero on 67/212/2010.

Listalleottoesitteen saatavilla olo

Tama listalleottoesite on saatavilla 8.7.2010 lukien yhtién verkkosivuilla: westendict.com.
Listalleottoesite on myds saatavilla maksutta yhtién paakonttorista:

Westend iCT Oyj
Vanrikinkuja 2
02600 Helsinki
puh. 020 791 6700

Ennen yhtitn osakkeiden mahdollista ottamista julkisen kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq
OMX Helsinki porssissa yhtié paivittaa tarvittaessa tassa listalleottoesitteessad annettuja
tietoja arvopaperimarkkinalain 2 luvun 3 b §:n mukaisesti.

Listalleottoesitteen tiedot

Tassa listalleottoesitteessd annetut tiedot riskeistd ja muusta perustuvat yhtién johdon
omiin arvioihin.
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Tassa listallottoesiteesséd termit "Westend |CT”, "yhiio” tai Westend ICT -—konserni”
tarkoittavat Westend ICT Oyjta ja sen tytaryhtiditd yhdessa, ellei asiayhteydests toisin
iimene. Emoyhtid tarkoittaa Westend ICT Oyj:td osakeyhtitlain tarkoittaman konsernin
emoyhtiona.

Listalleottoesitteen jakelurajoitukset

Uusia osakkeita ei ole rekisterdity eika niitd rekisterdida Yhdysvaltojen vuoden 1933
arvopaperilain (Securities Act) mukaisesti. Tata listalleottoesitetts ei saa luovuttaa tai jakaa
Yhdysvaltoihin, Kanadaan, Australiaan tai Japaniin. Myés erdiden muiden valtioiden
lains&adantd saattaa asetftaa rajoituksia tdman listalieottoesitteen levittamiselle tai
julkistamiselle. Listalleottoesitettd ei saa levittda tai julkistaa missddn valtiossa tai
yhteyksissé, joissa listalleotioesitteen levittdminen tai julkistaminen olisi lainvastaista tai
edellyttdisi muun lain kuin Suomen lain mukaisia toimia. Taman listalleottoesitteen
haltuunsa saavien henkildiden edellytetddn hankkivan asianmukaiset tiedot edella
tarkoitetuista rajoituksista ja noudattavan niita.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Eraat kohdissa “Riskitekijat” ja "Yhtion liiketoiminta ja taloudelliset tiedot” esitetyt seikat ja
johtopéaatdkset perustuvat ennusteisiin. Tallaiset tiedot ja lausunnot perustuvat yhtion
johdon kasityksiin tai yhtibn saatavilla olevien tietojen mukaisiin oletuksiin. Monet tekijat
voivat johtaa sithen, ettd yhtidn todellinen tulos, toiminta ja saavutukset poikkeavat
merkittévasti tallaisissa ennusteissa esitettaviasta tuloksesta, toiminnasta tai saavutuksista.
Jos tallaisia riskejsd tai epavarmuustekijoitd toteutuu tai mikali jotkin taustaoletukset
osoittautuvat vaariksi, todelliset tulokset voivat poiketa merkittavasti ennakoiduista,
oletetuista, arvioiduista tai odotetuista tuloksista.

Yhtid el ole oftanut eikd se ota mitddn vastuuta mink&an tassa listallecttoesitteesss
esitetyn tulevaisuutta koskevan lausuman paivittdmisestd, ellei sovellettava lainsaadants
sité edellyta.

Tilinpaatoksiin liittyvia ja erditd muita tietoja

Listalleottoesitteesséd esitetyt tilinpaatds- ja muut luvut on pyodristetty. Siten sarakkeen tai
rivin lukujen summa ei aina vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettya
lukua. Lisaksi tietyt prosenttiluvut on laskettu tarkoilla luvuilla ennen pyéristyksis, ja ne
eivat siten valttamatta vastaa prosenttilukuja, joihin olisi paasty, mikali lukujen laskenta
olisi perustunut pyoéristettyihin lukuihin.



14

VAKUUTUS LISTALLEOTTOESITTEESSA ANNETUISTA TIEDOISTA

Westend ICT Oyj vastaa tdhan esitteeseen sisaltyvistd tiedoista. Yhtidé vakuuttaa
varmistaneensa riittdvan huolellisesti, ettd sen parhaan ymmarryksen mukaan tassa
esitteessa esitetyt tiedot vastaavat tosiseikkoja eika tiedoista ole jatetty pois mitéan asiaan
todennakdisesti vaikuttavaa.

Espoo, 8.7.2010
WESTEND ICT OYJ

YHTIO, HALLITUKSEN JASENET, TILINTARKASTAJA JA

NEUVONANTAJA
Yhtié
Westend ICT Oyj
Yritys- ja yhteistétunnus: 0686163-7
Osoite: Vanrikinkuja 2, 02600 Espoo
Kotipaikka: Espoo
Hallituksen jasenet
Nimi Asema
Mikko Saiminen hallituksen puheenjohtaja
Hannu Jokela jasen, toimitusjohtaja
Jorg Ott jasen
Tilintarkastaja
Ernst & Yong Oy
Osoite: Elielinaukio 5 B, 00100 Helsinki
Paavastuullinen tilintarkastaja: KHT Juha Nenonen

Oikeudellinen neuvonantaja

Asianajotoimisto Mikko Salminen Qy
Osoite: Aleksanterinkatu 48 B, 00100 Helsinki
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UUDET OSAKKEET -
OSAKEANTI JA VAIHTOVELKAKIRJALAINAN VAIHTO

Rahoitusjarjestely

Westend ICT Oyj ja sen padomistajat Tuomo Tilman ja Jyrki Saiminen solmivat 8.4.2010
rahoitusjarjestelysopimukset, joiden tarkoituksena oli parantaa merkittavasti yhtién
rahoitusasemaa. Jarjestely koostui neljasta eri oikeustoimesta: (i) lainan lyhennys; (ii)
osakkeiden myynti; (i) vaihtovelkakirjalainan vaihto yhtién osakkeiksi; ja (iv) suunnattu
osakeanti. Jarjestelyn voimaantulo edeilytti, ettd 4.5.2010 kokoontuva yhtién ylimaarainen
yhtidkokous hyvaksyi jarjestelyt.

Rahoitussopimusten mukaisten jarjestelyjen paasisaltd oli seuraava:
1. Lainan lyhennys; yhtié lyhent&a lainojaan yhteensa 501.686,20 eurolla;

2. Osakkeiden myynti; yhti6 myy omistamansa 1.999.357 kappaletta Group Business
Software AG:n osakkeita kokonaiskauppahintaan 1.199.614,20 euroa:

3. Vaihtovelkakirjalainojen vaihto; 2.356.000 eurca yhtion vaihtovelkakirjalainoja
vaihdetaan 15.078.400 kappaleeseen yhtion uusia osakkeita; ja

4. Suunnattu osakeanti; yhtié suuntaa osakeannin, jossa tarjotaan merkittavaksi yhteensa
32.000.000 uutta osaketta kokonaismerkintahintaan 1.600.000,00 euroa.

Yhtickokous hyvaksyi edelld kuvat jarjesteiyt ja paatti sen mukaisesta suunnatusta
osakeannista. Jaljempanad on tarkemmin kuvattu osakeannin ja vaihtovelkakirjalainan
ehdot seka niiden vaikutukset yhtion taseen omaan pd&omaan.

Suunnattu osakeanti

Osakeantipditos

Westend ICT Oyj:in ylimdardinen yhtidkokous paatti 4.5.2010 suunnatusta osakeannista
seuraavasti:

1. Osakkeiden lukumé&éars ja merkintdoikeus

Yhtion uusia osakkeita tarjotaan merkittavaksi 32.000.000 kappaletta. Osakkeet tarjotaan
osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen siten, ettd Tuomo Tilmanin
merkittdvéksi tarjotaan 16.000.000 uutta osaketta ja Jyrki Salmisen merkittavaksi
16.000.000 uutta osaketta.
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2. Peruste merkintaetuoikeudesta poikkeamiselle

Yhtic on 9.4.2010 solminut merkitsijoiden kanssa rahoitusjarjestelysopimukset, joiden
nojalla  Yhti® suuntaa naiden ehtojen mukaisen osakeannin  merkitsijdille.
Merkintaetuoikeudesta poikkeamisen syy on Yhtién padomahuolto. Osakeannilla yhtié saa
uutta padomaa, joka kokonaisjérjestelyn osana korjaa vahvistetun tilinpaatoksen
31.12.2009 taseen mukaista Yhtién negatiivista omaa padomaa. Merkintaetuoikeudesta
poikkeamiselle on siten osakeyhtidlain 9 luvun 4 §n edellyttama yhtion kannalta painava
taloudellinen syy.

3. Merkintdhinta ja sen merkinta taseessa

Merkintahinta on 0,05 euroa osakkeelta.

Merkintahinta on Yhtidn ja merkitsijdiden valisissa rahoitusjarjestelysopimuksissa sovittu
hinta ja vastaa Yhtidn osakkeen noteerausta Nasdag OMX Helsingin arvopaperiporssissa.
Merkintahinta on osakkeen edeltdneiden 6 kuukauden pérssikurssin painotettu keskikurssi
per 29.3.2010 eli ajankohtana, jolloin Yhtion ja Salmisen ja Tilmanin vélista jarjestelya
koskeva poikkeuslupahakemus arvopaperimarkkinalain 6 luvun 10 §n mukaista
tarjousvelvollisuudesta on jatetty Finanssivalvonnalle.

Merkintahinta merkitad&n kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan oman pasdoman rahastoon.

4. Osakkeiden merkinta

Tarjotut osakkeet merkitdan yhtidkokouksessa.

5. Merkintdhinnan maksaminen

Merkintahinta kuitataan maksetuksi Yhti6ltd olevaa saatavaa vastaan osakemerkinnin
yhteydessa.

6. Osinko- ja muut osakeoikeudet

Osakkeet tuottavat oikeuden osinkoon ja muihin osakeoikeuksiin niiden rekistertinnista
lukien. Osakkeet lasketaan likkeeseen arvo-osuusjarjestelméssa.

7. Muut scikat

Yhtion hallitus paattaa kaikista muista suunnattuun osakeantiin liittyvista seikoista ja niista
aiheutuvista kaytanndn toimenpiteista.
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Merkinta ja osakkeiden rekisterdinti

Kaikki osakkeet merkittiin yhtiokokouksessa. Osakkeet on maksettu antiehtojen mukaisesti
yhtiéta olevaa saatavaa vastaan. Uudet osakkeet, 32.000.000 kappaletta on 18.5.2010
rekisterdity kaupparekisterissa.

Uudet osakkeet jakaantuivat merkitsijdiden kesken seuraavasti:

Merkitsija Osakkeita
Tuomo Tilman 16.000.000 kpl
Jyrki Salminen 16.000.000 kpl!

VAIHTOVELKAKIRJALAINAN EHDOT

Yleistad

Westend [ICT  Oyjn  yhtibkokous  paatti 27.3.2003  vaihtovelkakirjalainasta.
Vaihtovelkakirjalainan laina-aikaa on jatkettu kolme eri kertaa, viimeksi varsinaisessa
yhtidkokouksessa 24.3.2010.

Vaihtovelkakirjalainan ehdot ovat seuraavat:
| Lainaehdot

1. Lainan maara ja merkintaoikeus

Lainan yhteenlaskettu nimellisarvo on véhintdan 2.000.000 euroa ja enintdan 10.000.000
euroa.

Laina tarjotaan osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen ammattimaisilie
sijoittajilie.

Lainasta annetaan juoksevia vaihtovelkakirjoja. Kunkin vaihtovelkakirjan nimellisarvo on
tuhat (1.000) euroa. Lainasta ei anneta murto-osaisia velkakirjoja. Velkakirjat annetaan

lainan tuftua rekisterdidyksi kaupparekisteriin. Ennen rekisterdintia merkitsijalla on oikeus
saada maksetusta ja hyvaksytysta lainan merkinnasta valiaikaistodistus.

2. Lainan merkintaaika ja -paikka

Lainan merkintd suoritetaan valittdmasti yhtidkokouksen yhteydessa tai viimeistaan
31.12.2003. Hallitus voi paattad merkintaajan lopettamisesta milloin tahansa hyvéaksyttyjen
merkintdjen ylitettya lainan vahimmaismaéran.

Hallitus paattad merkintéjen hyvaksymisestd sekd menettelysta yli- ja merkintatilanteissa.
Jos merkintdjen yhteismaara ylittaa lainan vahimmaismaaran, merkinnat voidaan hyvéksya
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kokonaan tai osittain tai ne voidaan hylatd. Jos hallitus talla perusteella hyvaksyy
merkintdja osittain tai paattad merkintdjen hylkaamisests, mutta myshemmin merkintaajan
kuluessa toteaa lisdmerkintdjen hyvaksymisen tarpeelliseksi, sen tulee iimoittaa asiasta
merkintaan oikeutetuille, joiden merkintdja on aiemmin hyvaksytty osittain tai hylatty.
Merkintdpaikka on PCA Corporate Finance Oy osoitteessa Etelaranta 12, 00130 Helsinki
tai yhtién merkintaén oikeutetuille erikseen ilmoittama muu paikka.

3. Lainan merkintahinta ja sen maksaminen

Lainan minimimerkintd on viisikymmentétuhatta (50.000) euroa.

Lainan merkintahinta on vaihtuva. Yhden velkakirjan merkintdhinta maaritellaan
seuraavasti;

Velkakirjan nimellisarvo x Merkintékerroin x Merkintakurssi / Vaihtokurssi

Merkintékerroin on 1,2.

Merkintakurssi on velkakirjan merkintaa edeltavan 10 pérssipaivan kaupankayntimaarilla
painotettu yhtion osakkeen keskikurssi.

Vaihtokurssi on kohdassa 11.2. madaritelty osakkeen laskennallinen vaihtokurssi.
Merkintdhinta maksetaan merkinnan yhteydessa.
4. Laina-aika

Laina péaivataan ja laina-aika alkaa lainan merkintdajan paattymista seuraavana paivana.
Laina erdantyy takaisin maksetitavaksi yhdella kertaa 31.12.2008, ellei kohdasta 1.6.
muuta johdu.

5. Korko
Lainan merkintahinnalle maksetaan kiintea neljan 4 prosentin  vuotuinen  korko.
Korkokausi on 1.1. — 31.12., kuitenkin siten, ettd ensimmainen korkokausi alkaa lainan

merkintapaivad seuraavana paivana ja paattyy 31.12. samana vuonna. Korko maksetaan
vuosittain 31.12., ensimmaisen kerran ensimmaisen korkokauden paattyessa, velkakirjan
haltijan yhtidlle ilmoittamalle pankkitilile. Korkoa ei makseta siltad tilikaudelta, jonka
kuluessa velkakirja on vaihdettu yhtion osakkeisiin.

6. Lainan pddoma ja koron takaisinmaksaminen
a) Takaisinmaksu erapaivana

Lainan p&&oma silta osin kuin sitd ei ole vaihdettu osakkeiksi ja kertynyt maksamaton
korko maksetaan takaisin yhtena erana lainan erapaivana velkakirjan haltijan yhtidlle
iimoittamalle pankkitilille.

b) Takaisinmaksu ennen erapéivas

Yhtiolla on oikeus kahden (2) vuoden kuluttua lainan likkeeseen laskemisesta alkaen
milloin tahansa maksaa lainan p&dadoma maksupdivan kertyvine korkoineen takaisin osittain
tai kokonaan edellyttaen, ettd (i) yhtion osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi on
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kymmenen (10) viimeisen porssipédivan aikana ennen ennenaikaisen
takaisinmaksuilmoituksen julkistamista ylittényt vahintdan 200 prosentilla kohdassa 11.2.
méaaritellyn laskennallisen vaihtokurssin ja (ii) yhtion osakkeen porssikurssi vylittas
laskennallisen vaihtokurssin vahintaan 200 %:lla takaisinmaksuhetkella. Takaisinmaksu
suoritetaan velkakirjan haltijan yhtidlle iimoittamaile pankkitilille

Lainan takaisinmaksusta ilmoitetaan velkakirjan haltijoille kirjallisesti viimeistaan 60 paivaa
ennen takaisinmaksua. Mikédli velkakirjan haltija haluaa kayttda vaihto-oikeuttaan tassa
kohdassa tarkoitetun takaisinmaksun sijaan, on taman vaadittava velkakirjan vaihtoa
osakkeiksi yhtidn hallitukselle toimitetulla kirjallisella vaihtoilmoituksella viimeistaan 14
paivéd ennen yhtidn ilmoittamaa takaisinmaksupaivaa.

Il Osakemerkinndn ehdot

Velkakirjan haltja on oikeutettu vaihtamaan velkakirjan yhtibn osakkeiksi seuraavin
ehdoin:

1. Osakepadoman korotus

Osakepadoman korotuksen ja lainaan vaihdettavien osakkeiden enimmaismaara
maaraytyy kohdan 11.2. mukaisen vaihtosuhteen perusteella.

lLlaina voidaan vaihtaa yhteensd enintdan 64.100.000 yhtion osakkeeseen, kukin
kirjanpidolliselta vasta-arvoltaan 0,02 euroa. Yhtibn osakepddoma voi nousta enintéan
1.282.000 eurclla lainan osakkeisiin vaihtamisen johdosta.

2. Vaihtosuhde

Osakkeisiin vaihtaminen tapahtuu siten, ettd velkakirjojen nimellisarvo vaihdetaan yhtion
osakkeisiin. 1.000 euron nimellisarvoinen vaihtovelkakirjalaina voidaan vaihtaa 6.410
yhtion osakkeeseen. Laskennallinen vaihtokurssi on noin 0,156 euroa osakkeelta.

Vaihtokurssi on kohdan 11.5. mukaisista muutoksista riippumatta aina vahintaan osakkeen
kirjanpidollisen vasta-arvon suuruinen.

Siltd osin kuin lainanantajalle annettavien yhtion osakkeiden lukumaara ei ole tasaluku,
suoritetaan kyseiselle lainanantajalle kokonaisluvun yiittavan osakkeen murto-osan arvoa
rahavastike. Osakkeen kurssi on talldin yhtién hallitukselle annettua vaihtoilmoitusta
edeltavan porssipdivan vaihdolla painotettu keskikurssi. Jos velkakirjan haltija vaihtaa
samanaikaisesti useampia vaihtovelkakirjoja, lasketaan kokonaisten osakkeiden
lukumaara kaikkien velkakirjan haltijan samalla kertaa vaihtamien vaihtovelkakirjojen
lukumaaran perusteelila.

3. Vaihtoaika ja —paikka

Vaihtoaika alkaa 1.1.2004 ja paattyy kaksi (2) pankkipaivai ennen lainan erasntymista
takaisin maksettavaksi kohdassa 1.6. mainittujen ehtojen mukaisesti.

Lainan vaihtopaikka on PCA Corporate Finance Oy osoitteessa Etelaranta 12, 00130
Helsinki tai yhtion velkakirjan haltijoille erikseen ilmoittama muu paikka. Vaihtaminen
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suoritetaan vaihtopaikan antamien ohjeiden mukaisesti.
4. Osakasoikeudet

Uudet osakkeet oikeuttavat tdyteen osinkoon siltd tilikaudelta, jona ne on vaihdettu. Muut
oikeudet syntyvat kun osakepédfoman korotus on merkitty kaupparekisteriin.

5. Velkakirjan haltijan oikeudet tietyissa erityistapauksissa

Jos yhti6 paattaad naissa ehdoissa maaritellyn laina-ajan kuluessa laskea liikkeelle uusia
optio- tai vaihtovelkakirjalainoja tai korottaa osakepddomaansa, antaa optio-oikeuksia tai
hankkia omia osakkeitaan tai jos yhtié asetetaan selvitystilaan tai puretaan, on velkakirjan
haltijat saatettava vaihtovelkakirjalainan haltijoina yhdenvertaiseen asemaan yhtidén osak-
keenomistajien kanssa. Velkakirjan haltijoiden yhdenvertaiseen asemaan saattaminen
toteutetaan yhtion hallituksen paattamalla tavalla.

Jos yhtié paattda naissa ehdoissa maaritellyn laina-ajan kuluessa korottaa osakepédidomaa
rahastoannilla, muutetaan kohdassa 11.2. maériteltya vaihtokurssia siten, ettd lainaan
vaihdettavien osakkeiden suhteellinen osuus osakepadomasta sailyy muuttumattomana.
Jos yhtién osakkeiden kirjanpidollinen vasta-arvo muuttuu ilman osakepaaoman muutosta
naissé ehdoissa maaritellyn laina-ajan kuluessa, muutetaan naiden ehtojen mukaisia
vaihtovelkakirjalainan ehtoja siten, eftd velkakirjojen vaihdossa saatavien osakkeiden
yhteenlaskettu kirjanpidollinen vasta-arvo ja yhteenlaskettu vaihtokurssi sailyvat ennallaan.
Jos yhtid alentaa osakepddomaansa naissd ehdoissa maaritellyn laina-ajan kuluessa,
muutetaan velkakirjan hatltijoiden oikeuksia osakkeenomistajien oikeuksia vastaavasti
osakepaaoman alentamispaatdksessa tarkemmin maaratylla tavalla.

Jos yhtié naissd ehdoissa madaritellyn laina-ajan kuluessa asetetaan selvitystilaan, laina
eraéntyy maksettavaksi yhdeksankymmenta (90) paivaa sen jalkeen, kun selvitystila on
merkitty kaupparekisteriin,

Jos yhtio néissd ehdoissa maaritellyn laina-ajan kuluessa paattad sulautua sulautuvana
yhtiona toiseen yhtioon tai kombinaatiosulautumisessa perustettavaan yhtioon tai jakautua,
velkakirjojen haitijoilla on ocikeus hallituksen erikseen maardaména aikana ennen
sulautumista tai jakautumista vaihtaa velkakirjansa osakkeisiin. Taman jalkeen vaihto-
oikeutta ei enaa. ole.

Jos naissd ehdoissa madritellyn laina-ajan kuluessa syntyy osakeyhticlain 14 luvun 18
§:ssa tarkoitettu lunastusoikeus tai -—velvollisuus, velkakirjojen haltijoilla on oikeus
hallituksen  erikseen  mé&ardamanad aikana ennen  osakkeiden lunastuksen
loppuunsaattamista vaihtaa velkakirjansa osakkeisiin. Taman jalkeen vaihto-oikeutta ei
enaa ole.

Jos yhtion yhtidjarjestykseen otetaan osakkeen nimellisarvoa koskeva méaarays,
nimellisarvoon sovelletaan mitd naissad ehdoissa maarataan kirjanpidoliisesta vasta-
arvosta.

Arvopaperimarkkinalain mukainen ostotarjousvelvollisuus tai yhtion muuttuminen julkisesta
osakeyhtiostd yksityiseksi osakeyhtioksi ei vaikuta tdaman vaihtovelkakirjalainan ehtoihin.

8. Erimielisyyksien ratkaiseminen
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Tastd vaihtovelkakirjalainasta tai sen merkitsemisesta aiheutuvat riidat ratkaistaan
lopullisesti valimiesmenettelyssd Keskuskauppakamarin viélityslautakunnan saantgjen
mukaisesti.

7. Tiedot velkakirjan haltijasta

Velkakirjan haltijan tulee koron ja pagoman maksua varten ilmoittaa yhtidlle pankkitilin
numero. Yhtidon tekemid ilmoituksia varten velkakirjan haltijan tulee ilmoittaa myés
yhteystietonsa.

8. Muut seikat

Yhtion hallitus on oikeutettu paattamaan muista vaihtovelkakirjalainaan liityvista seikoista
ja niista aiheutuvista kdytdnnén toimenpiteists. Lainaa koskevat asiakirjat ovat n&htavissa
yhtién pagkonttorissa Helsingissa.

Yhtion hallitus voi paattda vaihtovelkakirjalainan perusteella annettujen velkakirjojen
liittamisestad arvo-osuusjarjestelmaan ja arvo-osuusjarjestelmaan liittamisesta aiheutuvista
teknisistd muutoksista naihin ehtoihin.

Merkinta

Yhtién vaihtovelkakirjalainaa on merkitty kahtena eri kertana yhteensad 4.499.538,46
eurolla. Merkitsija ovat merkinneet lainaa seuraavasti:

Merkitsijé Mééré
Tuomo Tilman 2.249.76923 €
Jyrki Salminen 2.249.769 23 €

Muutokset lainaehtoihin laina-aikana
Lainaehtoihin on tehty seuraavat muutokset laina-aikana:

e Yhtidn varsinainen yhtitkokous 3.4.2008 paatti jatkaa laina-aikaa vuodeila 31.12.2009
asti;

* Yhtidn varsinainen yhtiskokous 18.6.2009 paatti jatkaa laina-aikaa vuodella 31.12.2010
asti; ja

+ Yhtidn varsinainen yhtidkokous 24.3.2010 paatti jatkaa laina-aikaa vuodella 31.12.2011
asti sekd muuttaa ehtojen kohtaa 1.1 siten, ettd lainaa vaihdettaessa merkintahinta
merkitdéan kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan oman pagoman rahastoon.
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» Rahoitusjarjestelysopimuksissa yhtion ja Jyrki Salmisen valilla ja yhtién ja Tuomo
Tilmanin valilla on sovittu, ettd korkoa maksetaan myés tilikaudelta 2010.

Lainanlyhennykset ja kuittaukset

Yhtio on lyhentanyt vaihtovelkakirjalainaa laina-aikana yhteensa 1.443.924 26 eurolla.

Lisaksi laina maara on vahentynyt kuittausten seurauksena yhteensa 1.199.614,20 eurolia.
Lainoja kuitattiin edelld todettujen rahoitusjarjestelysopimusten yhieydessa siten, ettd
velkojat Tuomo Tilman kuittasi Group Business Software AG:n osakkeita koskevan
kauppahinnan 599.806,80 euroa maksetuksi yhtidlta olevaa vaihtovelkakirjalaina saatavaa
vastaan ja Jyrki Salminen kuittasi Group Business Software AG:n osakkeita koskevan
kauppahinnan 599.807,40 euroa maksetuksi yhtiolta olevaa vaihtovelkakirjalaina saatavaa
vasiaan.

Vaihto

Lainan merkitsijat vaihtoivat 4.5.2010 lainaa osakkeiksi seuraavasti:

Merkitsifé Lainamaéré Osakkeita
Tuomo Tilman 1.178.000 € 7.539.200 kpl
Jyrki Salminen 1.178.000 € 7.539.200 kp!

Edelld todettujen lainanlyhennysten ja  kuittausten sekd vaihdon johdosta
vaihtovelkakirjalainana on 4.5.2010 tullut kokonaan maksetuksi tai vaihdetuksi osakkeiksi



23

OSAKEANNIN JA VAIHTOVELKAKIRJALAINAN VAIHDON
VAIKUTUKSET EMOYHTION OMAAN PAAOMAAN

Osakeanti ja vaihtovelkakirjalainan vaihto parantavat emoyhtion, Westend {CT Oyj:n omaa
padomaa verrattuna vahvistetun tilinpaatdksen 31.12.2009 tilanteeseen seuraavasti:

Oma paaoma - 1.153.262 €
VVK vaihto 2.356.000 €
Osakeanti 1.600.000 €
UUSI OMA PAAOMA 2.802.738 €

Osakeanti ja vaihtovelkakirjan vaihto muuttivat yhtién negatiivisen oman padoman
positiiviseksi ja palauttivat yhtion menettdman osakepagoman.

Kaupparekisteriin on 26.5.2010 rekisterdity, ettd yhtion osakepddoman menettamisesta
koskeva rekisterimerkintad on poistettu.
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YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET — TAPPIOIDEN KATTAMINEN JA
OSAKEPAAOMAN ALENTAMINEN

Yhtion yliméaarainen yhtidkokous 17.6.2010 teki seuraavat paattkset:
1. Tappioiden kattaminen vapaalla omalla pddomalla

Yhtidkokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd vahvistetun tilinpaatéksen
31.12.2009 osoittamaa 5.723.116,11 eurcon tappiocita edellisiltd tilikausilta katetaan
sijoitetun vapaan oman p&aoman rahaston varoilla 3.956.000,00 eurolla.

2. Osakepadoman alentaminen tappioiden kattamiseksi

Yhtiokokous péaatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, eftd yhtién 2.569.853,92 euron
osakep&domaa alennetaan 1.767.116,11 eurolla edellisten tilikausien tappioiden
kattamiseksi. Osakepddoman alentamisen jdlkeen yhtidbn uusi osakepddoma on
802.737,81 euroa.

3. Osakep&aoman alentaminen varojen siirtdmiseksi vapaan oman padoman rahastoon

Yhtickokous paéatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd yhtion 802.737,81 euron
osakepddomaa alennetaan 702.737,81 euroclla siten, etta varat siirretadn vapaan oman
padaoman rahastoon. Osakepaaoman alentamisen jalkeen yhtién uusi osakepddoma on
100.000,00 euroa.

Osakepaaoman alentamispaatosten rekisterdinti on vireilld kaupparekisterissa.

Osakepaaoman alentamispaatdsten jalkeen yhtién taseen mukainen oma pagoma tulee
koostumaan seuraavista erista (laskelma ei sisallad kaikki oman paaoman eria; kertyneet
voittovarat ja tilikauden voitto/tappio puuttuvat):

Osakepaaoma 100.000,00 €
Arvonkorotusrahasto 2.000.000,00 €

Vapaan oman padoman rahasto 702.737,81€
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YHTION LIKETOIMINTA JA TALOUDELLISET TIEDOT

Seuraavat tiedot tulee lukea yhdessa tassa listalleottoesitteessa viittaamalla sisallytettyjen
tilinpaatosten ja osavuosikatsauksen kanssa. Lukijoita kehotetaan kiinnittdmaan huomiota
myé&s kokonaisuudessaan kappaleeseen "Riskitekijat”.

Yleisié tietoja yhtiosta

Westend ICT Qyj on 12.6.1987 perustettu julkinen osakeyhtié. Yhtié on merkitty Patentti-
ja rekisterihallituksen ylldpitaméan kaupparekisteriin  31.12.1987 ja sen yritys- ja
yhteis6tunnus on 0686163-7. Yhtidn kotipaikka on Espoo ja sen kaupparekisteriin merkitty
osoite on Vanrikinkatu 2, 02600 Espoo. Yhtitn tilikausi on kalenterivuosi. Yhtién
toimitusjohtajana toimii Hannu Jokela ja talousjohtajana Anneli Saarikoski, jotka
muodostavat yhtion johdon.

Yhtion yhtigjarjestykseen kirjattu toimiala on seuraava;

"Yhtién toimialana on liikkeenjohdon, markkinoinnin, taloushallinnoinnin ja tietotekniikan
konsultointi, seké tietokoneohjelmistojen ja —laitteiden maahantuonti, vienti, valmistus ja
kauppa, sekéd tietolikennepalvelut, Yhtié voi harjoittaa liketoimintaansa itse tai
tytéryhtididensé kautta. Yhtié voi omistaa kiinteisttj4 ja arvopapereita.”

Konsernirakenne

Westend ICT —konserni koostuu emoyhtiostda Westend ICT Oyjstd ja sen kokonaan
omistamasta tytaryhtidstd, Documenta Oy. Documenta Oy harjoittaa konsernissa
operatiivista liiketoimintaa. Documenta Oy:n tiedot ovat seuraavat:

Documenta Qy

Yritys- ja yhteisdtunnus; 1635021-8
Osoite ja paatoimipaikka: Vénrikinkuja 2, 02600 Espoo
Kotipaikka: Helsinki

Omistus- ja d&niosuus: 100 %
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Yhtion liiketoiminta ja markkina-alueet

Westend ICT -konsernilla on yksi liiketoimintaa harjoittava tytaryhtid, Documenta Oy, jonka
koko osakekannan yhtié omistaa. Konsernin emoyhtioné toimii Westend ICT Oyj. Westend
ICT Oyj toimii strategiansa mukaisesti toimintamaliilia, jossa operatiivinen liiketoiminta on
tytaryhtidssa/tytaryhtidissa.

Documenta Oy on sdhkoéiseen asian- ja asiakirjanhallintaan, laadunhallintaan seka
toimintaprosessien tehostamiseen tarkoitettujen ohjelmistotuotteisiin erikoistunut yritys.
Yhtié tarjoaa ohjelmisto-, yllapito-, kayttdpalvelu- ja integrointiratkaisuja yrityksille ja
julkishallinnolle. Oman tuotetarjontansa lisaksi Documenta edustaa Suomessa Software
Innovation ASA:n asian- ja asiakirjanhallinnan ratkaisuja sekd Gedys intraware GmbH:n
(aiemmin GROUP Business Software AG:n kanssa voimassa ollut sopimus on siirretty
liketoimintakaupan my6td Gedys Intraware GMBH:n ja Documentan valiseksi
sopimukseksi) sédhkdpostin elinkaaren hallinnan ja asiakkuuden hallinnan ratkaisuja.

Documenta Oy:lld on yhieensd noin 500 asiakasta, jotka kayttavat yhtion toimittamia
ohjelmistotuotteita. Lilkevaihdosta valtaosa, eli noin 75 % tulee julkishallinnosta. Vahvin
yksittdinen asiakassegmentti ovat kunnat. Documenta Oy on markkinajohtaja asiakkaiden
lukumaarén perusteella asian- asiakirjanhallinnan ohjelmistotuotteissa kuntasektorilla.
Yhteensa noin 140 kuntaa tai kuntayhtymaa on Documenta Oy:n asiakkaita.

Liiketoiminnan rakenteessa yhtiolld on yksi segmentti ja silld on liiketoimintoja ainoastaan
Suomessa.

Westend ICT -konsernin liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita

Westend ICT -konsemin liikkevaihto ja tuotot koostuvat omien tai kolmannen osapuolen
ohjelmistotuotteiden lisenssi- ja yllapitomaksuista seka niiden toimituksiin liittyvistd omien
konsulttien asiantuntijapalveluiden myynnista. Taman lisaksi myydaan palveluna kaytts- ja
yllapitopalveluja seka raataloityjd asiantuntijapalveluita. Merkittavimmat tekijat yhtion
tulokselle ovat nain ollen tarjottavien tuotteiden ja niihin perustuvien ratkaisujen
kilpailukykyisyys, oman henkildstén ammattitaito ja asiantuntemus ja niiden myynnin
kehitys.

Yhtién toiminnan suurimmat kuluerdt ovat henkildstékulut sekd materiaali- ja palveluostot.
Henkildstokulut olivat edellisend tilikautena noin 59 % liikevaihdosta ja materiaali- ja
palveluostot olivat noin 12 % liikevaihdosta.

Yhtion liiketoimintaymparistédn eniten vaikuttavat ulkopuoliset tekijat ovat vyleinen
taloustilanteen kehittyminen seka kilpailutilanteen kehittyminen.

Viimeaikainen kehitys

Yhtion tavoitteena on vime vuosina ollut liikevaihdon ja erityisesti liiketuloksen
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parantaminen edellisvuosiin verrattuna. Vuosina 2007 — 2009 edelld mainitut tavoitteet on
saavutettu. Vuonna 2008 yhtién tulos oli kaikilta osin positiivinen. Yhtié haki 2009 kasvua
myds mahdollisten yritysjarjestelyjen kautta. Tassé ei kuitenkaan onnistuttu.

Vuodelle 2010 on asetettu tavoitteeksi liilkevaihdon kasvattaminen edellisvuoteen
verrattuna seka positiivinen liiketulos vuositasolla. Lisdksi tavoitteeksi asetettiin yhtion
rahoitusaseman parantaminen, jotta kasvu myds vyritysjarjestelyjen avulla tulisi
mahdoliiseksi.

Tulevaisuuden nakymit

Yhtio julkisti 20.4.2010 osavuosikatsauksen ajalta 1.1. — 30.3.2010. Liikevaihto oli
atkuvuonna 1,19 miljoonaa eurca. Tama oli 0,2 miljoonaa euroa edellisvuotta pienempi.
Liikketulos oli 71 tuhatta eurca tappiollinen ja tulos ennen veroja 0,17 miljoonaa euroa
tappiollinen. Edellisvuonna vastaavana aikana tulokset olivat: liiketulos 0,11 miljoona
voitollinen ja tulos ennen veroa 15 tuhatta euroa positiivinen. Yhtié uskoo kuitenkin, etta
vuodelle 2010 asetetut numeraaliset tavoitteet saavutetaan.

Yhti6 kirjaa Group Business Software AG:n osakkeiden myynnista kertaluontoisen, muihin
liketoiminnan tuottoihin kirjattavan 319.897,12 euron myyntivoiton Q2/2010 tulokseen.

Yhtion tavoitteena on kuluvana ja sitd seuraavina vuosina hakea kasvua yritysjarjestelyjen
kautta. Ylimaéarainen yhtidkokous vahvisti 4.5.2010 rahoitusjarjestelyn, joka osaltaan luo
edellytykset jarjestelyjen toteutukselle. Yhtidn tase on rahoitusjarjestelyn jalkeen kunnossa
ja yhtid on velaton. Suurimpana haasteena yritysjarjestelyissd onnistumiselle ja niiden
toteutukselle on kuitenkin rahoitusaseman vahvistaminen edelleen nykyisestaan.

Seuraavassa on kooste niista liiketoiminta-alueista, missa yhtié nakee olevan potentiaalia
tulevalle kehittdmiseile. N&itd mahdollisuuksia tullaan hyodyntamaan sekd olemassa
olevien liketoimintojen kehittdmisessa, ettad yritysjarjestelyjen potentiaalisia kohteita
kartoitettaessa.

Yhtion tavoitteena on vahvistaa asemaansa olemassa olevassa julkishallinnon
asiakasryhmadssa. Erityisesti asemaa kunnallishallinnon ja sité lahella olevien asiakkaiden
luotettuna ja asiantuntevana toimittajana halutaan vahvistaa. Yhtion kilpailukykya
valtionhallinnon hankkeissa on parannettava. Markkinanakymat julkishallinnossa ovat
suhteellisen hyvat, koska yhtidn jo nyt tarjoamilla ratkaisuilla autetaan julkishallinnon
asiakkaita tehostamaan toimintaansa ja ndin osaltaan selvidamaan tulevaisuuden
niukkenevien resurssien asettamista haasteista.

Yhtion tavoitteena on vahvistaa asemia yritysasiakkaiden ryhmaéassa. Erityisena
kohderyhmana tulee olemaan tarjoaman kehittaminen pienille ja keskisuurille yrityksille.
Yhtion nykyistad tarjoamaa on laajennettava ja kehitettdvd. Kohderyhmaélie tarjottavien
palveluiden tulee oila sellaisia, ettd ne tuottavat valitonta lisdarvoa asiakkaille, niitd on
helppo hankkia ja niiden kayttéénoton ja kaytdn tulee olla vaivatonta. Yleisen taloudellisen
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tilanteen kehittyminen vaikuttaa kuitenkin merkittavasti yrityssektorin investointipaatsksiin
ja se on riski onnistumiselle.

Yhtion liiketoiminta-alueella toimintatapojen muutos, teknologian kehitys ja sen my6ta
asiakkaiden ostokayttaytyminen muuttuu nopeasti. Sen vuoksi yhtion tavoitteena on
kehittdd tarjoamaansa perinteisestd lisenssien, yllapidon ja siihen liittyvien palvelujen
myynnistd kohti palvelu-toimintamalleja. Yhtitn tulee kehittda osaamistaan avoimien
l&hdekoodien teknologioissa ja niihin liittyvissa arkkitehtuureissa. Yhtion on myds
selvitettdvd ja hyddynnettavd matkapuhelimissa ja muissa langattomia yhteyksia
hyGdyntavisséd paatelaitteissa kaytettdvien ratkaisujen mahdollisuudet tarjoaman
kehittamiseksi.

Maantieteellisesti painopiste on ensisijaisesti Suomen markkinoilla ja toissijaisesti
|ahialueiden markkinoilla.

Ertyinen huomio on tulevissa yritysjarjestelyissé asetettava riskien hallinnalle.

Yhtié jatkaa toimintamallilla, missd operatiivinen toiminta on rakenne keskitetty
tytaryhtidihin. Emoyhtion ja tytaryhtididen valinen péapiirteinen vastuujako kehittamisen
periaatteet on suunniteltu seuraavasti:

- Westend ICT Oyj; porssissa noteerattu emoyhtid, joka on organisaatiorakenteeltaan
kevyt. Emoyhtidon vastuulla tulee olemaan konsernin strateginen johto ja
kehittaminen sek& liketoimintojen kehittamisen koordinointi. Emoyhtié tarjoaa
tytaryhtidille  rahoitus- ja talousjohdon palvelut ja vastaa konsernin
tarkastustoiminnoista. Liséksi emoyhtitn vastuulla tulee olemaan sijoittajasuhteiden
hoito.

- Tytaryhtiét (kuten Documenta Oy nyt); tytaryhtiot ovat operatiivisesti itsenaisia.
Yhtidt  toimivat  omilla  tuote- ja  tavaramerkeilldadn.  Yhtididen tai
liketoimintayksikdiden  yhteen  liittamiset tai  sulauttamiset  harkitaan
tapauskohtaisesti erikseen.

- Yhtién liketoimintojen johtamisen ja kehittdmisen keskeiset periaatteet tulevat
olemaan: asiakkaan saaman lisdarvon maksimointi, tuki innovaatioille seka tiukka
kutukontrolii.

Tulosennuste

Yhti® on saanndliisen tiedonantovelvollisuuden puitteissa ilmoittanut  seuraavan
tulosennusteen:

"Vuoden 2010 tavoitteena on yhtion lilkevaihdon kasvattaminen ja positiivinen litketulos
vuositasolla.”
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Lahiajan epdvarmuustekijit

Suhdannetaantuma vaikuttaa Westend ICT:n asiakasyhteistjen ostokayttaytymiseen
luoden epédvarmuutta heiddn investointipdatoksiin  seka paastettyjen investointien
aloittamisajankohtaan.  Suhdannetaantuma on vaikuttanut yhtion  myyntin  ja
kannattavuuteen. Kilpailutilanteen  kiristyminen luo hintapainetta sekd rajoitetut
avainhenkilostéresurssit luovat toisaaita painetta palkkamenoihin.

Yhtion johto on reagoinut suhdannetaantuman tuomaan epavarmuuteen varautumalla
tarvittaessa kustannustehokkuuden kostamiseen. Kustannussaastdja voidaan saavuttaa
sopeuttamalla henkilostdn maaraa eri tydtehtavissa, tehostamalla markkinointitoimintoja,
tarkastelemalla hinnoittelua seka tehostamalla yleisesti konsernin toimintaa. Mikali
toimenpiteilld ei olisi odotettua vaikutusta, voi talla oila negatiivinen vaikutus yhtitn
tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Investoinnit

Westend ICT-konsernin bruttomaaraiset kayttbomaisuusinvestoinnit olivat 7 tuhatta euroa
1-3/2010 ja 145 tuhatta eurca vuonna 2009. Merkittavin osa vuoden 2009 investoinneista
oli kalustoinvestointeja uusiin toimitiloihin.  Suunnitellut investoinnit vuonna 2010 ovat
tietokonelaiteinvestointeja, jotka rahoitetaan kéayttdomaisuusleasingilld ja liiketoiminnan
rahavirralla.

Rahoituksen ldhteet

Yhtid on rahoittanut toimintaansa liikketoiminnan tuottamalla rahavirralla ja kassavaroilla.

Rahavirtalaskelma, IFRS

tuhatta euroa Q1/2010 Q1/2009 2009 2008 2007
Litketoiminnan rahavirta 1026 919 -114 -97 -1 026
Investointien rahavirta -7 -34 -145 -59 -46
Rahoituksen rahavirta 1 -7 -474 5 -122
Rahavarojen muutos 1020 878 -733 -151 -1194
Rahavarojen muutos: 1020 378 -733 -151 -1194
Rahavarat kauden alussa 606 1339 1339 1490 2 684
Rahavarat kauden lopussa 1626 2217 606 1339 1490

Liketoiminnan rahavirrassa ei ole tapahtunut merkittavid muutoksia vuositasolfa
vuosien 2009, 2008 ja 2007 luvuissa.

Osavuosikatsausten luvuissa Q1/2010 ja Q1/2009 litketoiminnan rahavirran
positiivisuuteen 1. vuosineljdnnekselld vaikuttaa se, ettd yhtio laskuttaa
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merkittavan osan ylldpidoista etukdteen kako kalenterivuodelta, joista saadut
suoritukset ndkyvit nailld jaksoilla.

Konsernin rahavirrat ovat toteutuneet ja toteutuvat euroissa.

Kayttopdidomaa koskeva lausunto

Yhtion johdon arvion mukaan yhtion kayttopaaoma vastaa liiketoiminnan tamanhetkisia ja
seuraavan 12 kuukauden arvioituja tarpeita.

Paaomarakenne ja velkaantuneisuus

Westend ICT-konsernin velat olivat osavuosikatsauksessa 31.3.2010 seuraavat (1 000
euroa);

PAAOMARAKENNE JA
VELKAANTUNEISUUS 31.3.2010

Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 13
Ostovelat 112
Muut lyhytaikaiset velat 106
Siirtovelat 806
Lyhytaikaiset velat yhteensi 1037
joista,
- taatut/vakuudelliset 0
- takaamattomat/vakuudettomat 1 037

Pitkaaikaiset velat

Vaihtovelkakirjalainat 4 002
Korollisef vetat 1600
Pitkdaikaiset velat yhteensi 5602
joista,
- taatut/ivakuudelliset o)
- fakaamattomat/vakuudettomat 5602

Oma piddoma
Osakep&doma 2 570

YHTEENSA 9 209
Emoyrityksen omistajille kuuluvaan omaan paaomaan 31.3.2010 sisaltyivat myss

kertyneet voittovarat -5 916 tuhatta eurca ja kauden 1.1.-31.3.2010 tappio -174
tuhatta euroa.
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Osavuosikatsauksen 31.3.2010 julkistamisen jalkeen yliméarsisen
yhtitkokouksen paatokselia 17.6.2010 osakepddomaa

alennetaan tappioiden kattamiseksi siten, etta yhtién 2.562.853,92 euron
osakepaaomaa alennetaan 1.767.116,11 eurolla edellisten tilikausien tappioiden
kattamiseksi. Osakepddoman alentamisen jalkeen yhtidn uusi osakepéioma
on 802.737,81 euroa. Osakepagoman alentamista ei ole viela rekisteroity
kaupparekisteriin.

Ylimé&drainen yhtikokous 17.6.2010 hyviksyi my6s osakepiioman
alentamisen varojen siirtdmiseksi vapaan oman padoman rahastoon siten,
ettd yhtion 802.737,81 euron osakepddomaa alennetaan 702.737,81 eurolla
siten, ettd varat siirretddin vapaan oman pddoman rahastoon. Osakepédsoman
alentamisen jilkeen yhtion uusi osakepddoma on 100.000,00 euroa.

Nettovelkaantuneisuus 31.3.2010
Rahat ja pankkisaamiset 1626
Lyhytaikaiset velat yhieensa 1037
Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus -589
Korolliset pitk&aikaiset lainat 5602
Pitkaaikainen velkaantuneisuus 5602
Nettovelkaantuneisuus yhteensa 5013

Osavuocsikatsauksen 31.3.2010 jalkeen pitkaaikaiset lainat

on kuitattu maksetuiksi, jonka jalkeen yhtitlla ei ole pitkaaikaista velkaa.
Tamaén jalkeen nettovelkaantuneisuus yhteensa on sama kuin lyhytaikainen
nettovelkaantuneisuus.

Osavuosikatsauksen 31.3.2010 julkistamisen jalkeen on tapahtunut muutoksia velkojen
osalta seuraavasti: korollinen velka 1.600.000 euroa on kuitattu maksetuksi ylimaaraisen
yhtibkokouksen 4.5.2010 paattamaa osakeantia vastaan ja vaihtovelkakirjalaina 4.002.111
eurca on tullut 452010 ylimaaraisen yhtickokouksen paattaman osakkeiksi vaihdon
myéta sekd 8.4.2010 Westend ICT:n ja sen padomistajien Tuomo Tilmanin ja Jyrki
Salmisen 8.4.2010 valilla solmitun rahoitussopimuksen mukaisen lainan lyhennyksen
myo&ta kokonaan maksetuksi.

Yhtion vahvistetun tilinpaatoksen 31.12.2009 ja osavuosikatsauksen 31.3.2010 jalkeen
yhtién taloudellisessa ja liiketoiminnallisessa asemassa ei ole tapahtunut muita merkittavia
muutoksia kuin edelld selostettu taseen oman padoman korjaantuminen ja korollisten
velkojen poistuminen.

Osingonjakoperiaatteet

Yhtié ei ole julkistanut osingonjakoperiaatteita, koska yhtidila ei ole ollut kaytdssaan
voitonjakokelpoisia varoja.

Yhtién ylimééarainen yhtidkokous 17.6.2010 on pasttanyt osakepadsdoman alentamisesta
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tappion kattamiseksi. Osakeyhtidlain 14 luvun 2 §n saanndksen mukaan jos
osakepddomaa on alennettu tappion kattamiseksi, alentamisen rekisterdimisesta
seuraavien kolmen vuoden aikana yhtibn vapaata padomaa voidaan jakaa
osakkeenomistajille vain noudattaen 14 luvun 3-5 §:ssa sdadetty
velkojiensuojamenettelya.

Oikeudenkdynnit ja valimiesmenettelyt

Yhtid ei ole osallisena eika ole ollut 12 edeltaneen kuukauden aikana osallisena missaan
olkeudenkdynnissé, valimiesmenetielyssa eikd hallintomenettelyssa. Yhtidlla ei mysskaan
ole tietoa sita uhkaavista vastaavista prosesseista.
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OSAKEANNIN SYYT SEKA VAROJEN KAYTTO
Tassa listalleottoesitteessé  kuvattu osakeanti  liittyy  yhtion  pa&omarakenteen
korjaamiseen. Osakeannilla on osaltaan korjattu yhtién negatiivista omaa pagomaa.

Osakeannissa kokonaismerkintahinta on 1.600.000 euroa. Merkintahinta on kuitattu
maksetuksi yhtioltd olevaa saatavaa vastaan. Osakeannissa ei taten ole saatu lisaa
likvideja varoja, vaan kysymys on ollut tasejarjestelysta. Yhtién velkoja ovat osakeannissa
muuttaneet saataviaan omistukseksi yhtitssa.

OMISTUS, OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Suurimmat osakkeenomistajat

Taulukossa esitetddn osake- ja daniméaaraltdan yhtion suurimmat osakkeenomistajat ja
heiddn omistuksensa 30.6.2010.

Suurimmat osakkeenomistajat 30.6.2010

- - Osuus
Nimi Osakemiiri osakkeista %
Salminen Jyrki Kalle Tapio 54 949 856 31,3 %
Tilman Tuomo Tapani 54 949 855 31.3%
Ementor Norge AS 5385998 3.1 %
Mpire Capital Oy 2785715 1,6 %
Mikitalo Ismo 1 246 200 0,7 %
e e S 3 07
pampo Pankid O, 794 641 0,5 %
Polus Ari 724 030 0,4 %
Suutari Pekka Johannes 485 450 0.3 %

Karjalainen Teppo Kalevi 430 000 0,3 %
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Hallituksen ja johdon osakeomistukset

Yhtion hallituksen jasenet omistivat esitteen paivana yhtidn osakkeita seuraavasti:

» Mikko Salminen, hallituksen puheenjohtaja: 7.000 kp! yhtién osakkeita.
Yhtidn johtoon kuuluvat henkilot omistivat esitteen paivana yhtién osakkeita seuraavasti:
» Anneli Saarikoski, talousjohtaja: 2.330 kp! yhtién osakkeita.

Osakkeet ja osakepiddoma

Yhtion kaupparekisteriin merkitty ja taysin maksettu osakepadoma ja osakemaarat ovat
tdman listalleottoesitteen julkaisuhetkelld seuraavat:

Osakepaaoma: 2.569.853,92 euroa

- Yhtio  ylimaarainen yhtidkokous 17.6.2010 on paattanyt osakepadoman
alentamisesta 100.000,00 euroon siten kuin esitteen sivulla * / kohdassa
Yhtidkokouksen paattkset — tappioiden kattaminen ja osakepadoman alentamisen
on tarkemmin selostettu.

Osakkeiden lukumaara: 175.571.096 kpl
Yhtiolld on yksi osakesarja. Yksi osake antaa yhden aéanen.

Tassa listalleottoesitteessd mainituissa osakeannissa merkityt ja vaihtovelkakirjalainan
vaihdon nojalla annetut osakkeet on 18.5.2010 rekisterdity kaupparekisteriin. Arvo-
osuusjérjestelmassad nakyy osakeannissa merkityt ja vaihtovelkakirjalainan vaihdossa
annetut osakkeet, mutta osakkeita ei merkita niitd merkinneiden osakkeenomistajien arvo-
osuustileille ennen tdmén listaileottoesitteen hyvaksymista.

Yhtién osakkeet ovat kuuluneet arvo-osuusjarjestelmaan 29.10.1993 lukien. Osakkeen
ISIN—koodi on FI0009007637. Arvo-osuusjarjestelma on kansallisella tasolla keskitetty
Euroclear Finland Oy:lle, PL. 1110, 00101 Helsinki.

Omistuksen laimentuminen

Taman  listalleottoesitteen  mukaisessa  jarjestelyssd on  osakeannissa ja
vaihtovelkakirjalainan vaihdon nojalla annettu yhteensa 47.078.400 uutta osaketta. Yhtion
osakemaara nousi 128.492.696 osakkeesta 175.571.096 osakkeeseen. Uudet osakkeiden
osuus kaikista osakkeista ja danista on noin 36,64 % ennen uusien osakkeiden antamista
ja noin 26,81 % uusien osakkeiden antamisen jalkeen.
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Osakeantivaltuutukset ja omat osakkeet

Yhtidon varsinainen vyhtibkokous on 18.6.2009 valtuuttanut hallituksen péaattdmaan
31.12.2012 mennessd osakeannista ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
antamisesta. Valtuutuksen nojalla voidaan antaa enintdan 60.000.000 kappaletta
osakkeita.

Valtuutusta ei ole kaytetty.

Yhtid ei omista omia osakkeitaan.

Optio-, vaihtovelkakirja- ja pddomalainat

Yhtiolld ei ole voimassa olevia optio-chjelmia eikd yhtid ole antanut muita osakeyhtiélain
10 luvun 1 §:n mukaisia erityisia oikeuksia.

Tassa listalleottoesitteessé mainitun vaihtovelkakirjalainan vaihdon ja takaisin maksun
jélkeen yhtitlle ei ole vaihtovelkakirjalainoja.

Yhtidlla ei ole paddomalainoja.

Konserniyhtiét eivat ole antaneet edelld sanottuja oikeuksia tai lainoja.
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OSAKKEENOMISTAJIEN OIKEUDET

Merkintiaetuoikeudet

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajilla on etuoikeus merkita yhtion osakkeita
osakeomistustensa suhteessa, ellei osakeannissa poiketa tastd osakkeenomistajan
merkintaetuoikeudesta.

Osakeyhtidlain mukaan paatods, jolla poiketaan osakkeenomistajan merkintaetuoikeudesta
edellyttda, ettd sita kannattavat osakkeenomistajat, joilla on vahintdan kaksi kolmasosaa
yvhtiokokouksessa annetuista &&nistd ja edustefuista osakkeista ja, ettd osakkeiden
tarjoamiselle osakkeenomistajan merkintdetuoikeudesta poiketen on yhtién kannalta
painava taloudellinen syy.

Yhtiokokoukset

Osakeyhtitlain mukaan osakeyhtién osakkeenomistajat kayttavat yhtiGkokouksissa
paatdsvaltaansa yhtidbn asioissa. Varsinainen yhtidkokous on pidettava vuosittain ennen
kesakuun loppua. Varsinaisessa yhtibkokouksessa on esitettdva osakkeenomistajien
vahvistettavaksi tilinpaatds, joka sisaltaa tuloslaskelman, taseen ja rahavirtalaskelman
litetietoineen ja konsernitilinpaatds. Varsinaisessa yhtidkokouksessa osakkeenomistajat
paattavat myods tilinpaatdksen, joka sisaltdd konsernitilinpdatdksen hyvaksymisesta,
taseen mukaisen voiton kéyttdmisestd, voitonajosta, vastuuvapauden myédntamisesta
hallitukselie ja toimitusjohtajalle ja hallituksen jasenten lukumaarasta ja palkkioista.

Ylimaarainen yhtikokous on pidettava silloin, kun hallitus pitaa sitéd tarpeelliisena tai kun
tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka yhdessd edustavat vahintdadn yhta
kymmenesosaa yhtion kaikista osakkeista, sitd kirjallisesti vaativat.

Westend ICT Oyj:n yhtidjarjestyksen mukaan kutsu yhtitkokoukseen julkaistaan yhtién
kotisivuilla internetissa noudattaen muutoin osakeyhtidlain maarayksia kokouskutsusta.

Osakkeenomistajan on voidakseen osallistua yhtitkokoukseen, ilmoittauduttava yhtidlle
viimeistaan kokouskutsussa mainitulla tavalla ja aikana, joka voi olla aikaisintaan
kymmenen paivad ennen kokousta. Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtidkokoukseen
ja kayttamaan aanioikeuttaan, osakkeenomistajan tulee lain mukaan olla rekisterdityna
osakkeenomistajaksi védhintdén [kahdeksan arkipaivad] ennen yhtidkokousta Euroclear
Finlandin pitdmaan osakasluetteloon. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja
haluaa osallistua yhtickokoukseen ja kayttda aanioikeuttaan, hanen tulee rekisterdida
osakkeet  véliaikaisesti Furociear Finlandin  yliapitdm&an osakasluetteloon
yhtibkokouskutsussa ilmoitettuna paivana, joka on kokouksen tasmaytyspéivan jalkeen.

Hallintarekisterdityd osakkeenomistajaa koskeva ilmoitus tilapaisestd rekisterdéimisesta
yhtidn osakasluetteloon katsotaan ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen.

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtidkokoukseen ja kayttaa siella aanioikeuttaan joko
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henkilOkohtaisesti tai valtuuttamansa asiamiehen vélityksella. Jos osakkeenomistajan
osakkeet on kirjattu useammalle kuin yhdelle arvo-osuustilille, osakkeenomistajalla on
oikeus kayttaa eri asiamiesta kunkin arvo-osuustilin osakkeiden osalta.

Osakkeiden tuottama danioikeus
Westend ICT Oyj:n jokainen osake antaa yhden aanen.

Yhtidkokouksissa péatdkset tehddén yleensd enemmistopaatoksind. Kuitenkin eradat
paidtokset, kuten yhtigjarjestyksen muutokset ja osakkeenomistajien
merkintdetuoikeudesta poikkeaminen osakeannin yhteydessad, edellyttdvat vahintaén
kahden kolmasosan enemmistdd annetuista aanistd seka yhtidkokouksessa edustetuista
osakkeista. Lisdksi pdatds sulautumisesta tai jakautumisesta, purkautumisesta tai omien
osakkeiden suunnatusta hankinnasta edellyttad vahintdan kahden kolmasosan
enemmistdd kunkin osakelajien yhtibkokouksessa edustetuista osakkeista. Lisédksi tietyt
paatdkset kuten vyhtigjarjestyksen muutokset, jotka muuttavat saman osakesarjan
osakkeenomistajien oikeuksia tai kasvattavat yhtidon tai osakkeenomistajien oikeutta
lunastukseen, edellyttavat kaikkien osakkeenomistajien suostumusta tai, jos muutos
koskee vain tiettyja osakkeenomistajia, sovellettavan enemmistdvaatimuksen lisdksi niiden
osakkeenomistajien suostumuksen, joita muutos koskee.

Osingot ja muu voitonjako

Suomessa noudatetun yleisen kaytdnnén mukaan suomalaisten yhtididen osakkeille on
maksettu osinkca paasaantdisesti kerran vuodessa. Osinkoa voidaan maksaa
yhtidkokouksen vahvistettua yhtidn ilintarkastetun  tilinpaatoksen ja péaatettyd
osingonjaosta yhtidbn hallituksen osingonjakoehdotuksen perusteella. Osakeyhtidlain
mukaan osingonmaksun tulee perustua viimeisimpaan tilintarkastettuun tilinpaatékseen,
joka voi olla myés muu kuin viimeksi paattyneelta tilikaudelta tilintarkastettu tilinpaatos,
edellyttden, ettd yhtidkokous on vahvistanut t&man tilinpaatdksen. Yhtién osingonjako
osakkeille edellyttada osakkeenomistajien enemmiston paatdstd yhtidkokouksessa.
Osakeyhtidlain mukaan vyhtidkokous voi myds valtuuttaa hallituksen paattamaan
osingonmaksusta. Osingon maara ei saa ylittaa yhtidkokouksen paattamaa maaraa.

Osinko voi olla enintdan osingonjaon perusteena olevan tilinpaatdksen osoittamien
jakokelpoisten varojen suuruinen ottaen huomioon viimeisimman tilinpaatéksen
paivamaaran jalkeen yhtion taloudellisessa asemassa tapahtuneet olennaisen epaedulliset
muutokset. Varoja ei saa jakaa, jos jaosta paatettdessa tiedetdan tai pitéisi tietdd yhtion
olevan maksukyvyton tai jaon aiheuttavan maksukyvyttdmyyden.

Osingon maara ei saa ylittdd hallituksen osingonjakoehdotuksessa mainitsemaa tai
hallituksen  hyvaksymaa maaraa, eflei niin  ole vaadittu yhtidbkokouksessa
osakkeenomistajien toimesta, jotka omistavat vahintaéan 10 prosenttia osakkeista. Talldin
osingon tulee olla maaraltaan alhaisempi seuraavista: puolet edeltavan tilikauden voitosta,
josta véhennetddn yhtigjarjestyksen mukaan jakamatta jatettavat maarat, tai
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jakokelpoisten varojen maara. Talléin osingon maara ei kuitenkaan saa vylittda 8 prosenttia
yhtibn omasta padomasta, ja jaettavasta maarastd vahennetaan tilikaudelta ennen
varsinaista yhtidkokousta mahdollisesti jaetut osingot.

Osingot Ja muut jako-osuudet maksetaan osakkeenomistajile tai  heidan
hallintarekisterdityjen  osakkeidensa  hoitajaksi  osakasluetteloon  asianomaisena
tasmaytyspaivana merkitylle henkildlie.

Yhtion  kaikki osakkeet tuottavat yhtalaiset oikeudet yhtion varoihin  yhtidn
purkautumistilanteessa.

Osakeannissa tarjottavat osakkeet oikeuttavat osinkoihin kohdan "Osakeannin ehdot”
mukaisesti. Oikeus osinkoihin vanhenee kolmessa vuodessa osingonmaksun erépaivésta.
Vanhentunut osinko kuuluu yhtidlle.

Osingot ja muut jako-osuudet maksetaan osakkeenomistajille tai  heidén
hallintarekisterdityjen  osakkeidensa  hoitajaksi  osakasluetteloon  asianomaisena
tdsmaytyspaivana merkitylle henkildlie. Osakasluetteloa yllapitdd Euroclear Finland
tilinhoitajayhteisdiden valityksella. Arvo-osuusjarjestelmassa osingot maksetaan tilisiirtoina
osakkeenomistajien arvo-osuusrekisterista ilmeneville tileille.

Verotus

Noteeratun yhtibn Suomessa yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkildille jakamista
osingoista on toimitettava ennakonpidatys. Talla hetkellda ennakonpidatyksen suuruus on
19 prosenttia maksettavasta osingosta. Osinkoa jakavan yhtién toimittama ennakonpidétys
hyvitetdan luonnollisen henkilon saaman osinkotulon lopullisessa verotuksessa.

Jos saaja on ulkomaalainen, osinkoa jakava yhtié joutuu pidattdmaan Ighdeveron
Suomesta, ellei soveltuvasta verosopimuksesta muuta johdu. Lahdeveron maara on 28
prosenttia, ellei soveliuvassa verosopimuksessa {oisin maarata.

Ostotarjousvelvollisuus

Arvopaperimarkkinalain mukaan osakkeenomistajan, jonka omistusoikeus nousee
arvopaperimarkkinalain maarittamalla tavalla yli kolmen kymmenesosan tai yli puolen
listatun  yhtién  yhteenlasketusta, osakkeiden tuottamasta &aanimaéarastd, on
arvopaperimarkkinalain mukaan tehtavad kaypaan hintaan julkinen ostotarjous kaikista
jaljella olevista yhtidn osakkeista ja sen osakkeisiin oikeuttavista arvopapereista. Jos
edelld tarkoitettujen rajojen ylitykseen johtaneet arvopaperit on hankittu julkisella
ostotarjouksella, joka on tehty kaikista kohdeyhtion osakkeista ja osakkeisiin oikeuttavista
arvopapereista, ei velvollisuutta tehda ostotarjousta kuitenkaan synny. Jos kohdeyhtidssé
on jo osakkeenomistaja, jonka aaniosuus on korkeampi kuin edelld kuvattu daniosuus, ei
toiselle osakkeenomistajalle synny tarjousvelvollisuutta ennen kuin hanen &daniosuutensa
ylittdad ensimmdisen osakkeenomistajan &aniosuuden. Jos osakkeenomistajan edelld
kuvatun &aniosuuden vylittyminen johtuu yksinomaan kohdeyhtidn tai toisen
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osakkeenomistajan toimenpiteistd, ei osakkeenomistajalle synny tarjousvelvollisuutta
ennen kuin osakkeenomistaja muutoin kasvattaa &aniosuuttaan kohdeyhtidssa.
Arvopaperimarkkinalain muutosten siirtymasaannoksista johtuu eréitd poikkeuksia ennen
muutoksia syntyneiden omistusten aiheuttamaan lunastusvelvollisuuteen.

Finanssivalvonta on mydntanyt yhtién osakkeita koskevan toistaiseksi voimassa oleva
poikkeuksen arvopaperimarkkinanlain mukaisesta tarjousvelvollisuudesta.
Finanssivalvonnan poikkeuslupa koskien yhtion osakkeita on selostettu kohdassa
Likviditeetti ja Finanssivalvonnan poikkeuslupa / sivu 10.

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistaja, jonka omistusosuus vylittdé 90 prosenttia yhtién
osakkeista ja kaikkien osakkeiden tuottamasta &animadarasta, on oikeutettu lunastamaan
loput osakkeet niiden kdypéaan hintaan. Lisaksi osakkeenomistaja, jonka osakkeet voidaan
edelld mainitulla tavalla lunastaa osakeyhtiélain nojalla, on oikeutettu vaatimaan
lunastamiseen oikeutetulta osakkeenomistajalta osakkeidensa lunastamista.

OSAKEANNIN JARJESTAMINEN

Yhtic on hoitanut itse osakeantiin ja vaihtovelkakirjalainan vaihtoon liittyvat jarjestelyt
kayttaden apunaan omia juridisia ja taloudellisia asiantuntijoitaan.
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Puhelin 0207 280 130
Faksi 0207 280 199
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TILINTARKASTAJIEN LAUSUNTO TULOSENNUSTEESTA

Westend ICT Oyj:n hallitukselle esitteeseen liitettavaksi

Annamme Komission asetuksen (EY) N:o 808/2004 Liitteen 1 kohdassa 13.2 tarkoitetun lausuntomme
Westend ICT Oyj:n 8.7.2010 paivatyn esitteen vuoden 2010 tulosennusteesta, joka on esitetty esitteessa

sivulla 28 seuraavanlaisena:

"“Juoden 2010 tavoitteena on yhtion likevaihden kasvattaminen ja positiivinen liketulos vuositasclla”.

Liikkeeseenlaskijan johto vastaa tulosennusteiden laatimisesta seka olettamuksista, joihin ennustest
perustuvat. Meidan tehtavanamme on antaa lausunto siita, antavatko johdon kayttamat olettamukset
konhtuullisen perustan tulevaisuuden ennusteille ja onko ennusteet faadittu olettamusten perusteelia.
Ty&mme on suoritettu soveltuvin osin KHT-yhdistyksen antamaa standardia 3400, "Tulevaisuutta
koskevan taloudellisen informaation tarkastaminen’. Emme ole suorittaneet listalleottoesitteeseen
sisaityvan tulosennusteen tai sen lagtimisen yhteydessa kaytettyjen tietojen ja olettamusten
tilintarkastusta emmeka nain ollen anna tilinfarkastuskertomusta.

Oletuksia tukevaan evidenssiin kohdistuneen tarkastuksemme perusteella tietoomme ei ole tullut mitaan,
mika antaisi meille syyn uskoa, etteivat nama oletuiset antaisi kohtuullista perustaa listalleottoesitteessa
esitetylle ennusteelle. Ennuste on kéasityksemme mukaan asianmukaisesti laadittu oletusten pohjalta ja
sen laadinnassa on noudatettu fiikkeeseeniaskijan kayttamia laskenta- ja tilinpaatoksen
laadintaperiaatteita.

Toteutuvat tulokset voivat poiketa ennusteesta, silla ennakoidut tapahtumat eivat aina toteudu odotetulla
tavalla, ja poikkeamat saattavat olla olennaisia.

Meisingissa 8. heindkuuta.2010

Ernst & Young Oy
KHT-yhteisd

Juha Nenonen
KHT

A mamber i of £mst & reung Global Lirmled
¥alpnnus 22040386 koupaikka Selsintke
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NAHTAVILLA OLEVAT ASIAKIRJAT JA VIITATUT ASIAKIRJAT

Seuraavien asiakirjojen jaljennokset ovat nahtavilla arkipaivisin klo 9.00 — 16.00 valisena
aikana yhtion paakonttorissa osoitteessa Vanrikinkuja 2, 02600 Espoo:

1
2.

5.

6.

Yhtion yhtidjarjestys

Tilintarkastetut tilinpaatdkset 31.12.2007, 31.12.2008 ja 31.12.2009
Tilintarkastamaton osavuosikatsaus 31.3.2010 (ajalta 1.1.2010-31.3.2010)
Tama listalleottoesite

Tilintarkastajan lausunto

Finanssivalvonnan paatokset koskien tata listalleottoesitetta.

Seuraavat asiakirjat on sisallytetty tahan listalleottoesitteeseen viittaamalla. Viittaamalla
siséllytetyt asiakirjat ovat nahtavilla arkipaivisin klo 9.00 — 16.00 valisena aikana yhtion
paakonttorissa osoitteessa Vanrikinkuja 2, 02600 Espoo sekd yhtion verkkosivuilla
www.westendict.fi ja www.westendict.com.

i
2.

Osavuosikatsaus 1.1 —31.3.2010

Vuosikertomukset 31.12.2007, 31.12.2008 ja 31.12.2009 paattyneilta tilikausilta, jotka
sisaltavat tilintarkastetun tilinpaatoksen, hallituksen toimintakertomuksen ja

tilintarkastuskertomuksen

Viitattu tieto Viitattu asiakirja

Yhtion tilintarkastettu tilinpaatos, Vuosikertomus 2007 sivut 6-32
hallituksen toimintakertomus ja
tilintarkastuskertomus vuodelta 2007

Yhtion tilintarkastettu tilinpaatés, Vuosikertomus 2008 sivut 4-27

hallituksen toimintakertomus ja
tilintarkastuskertomus vuodelta 2008

Yhtion tilintarkastettu tilinpaatos, Vuosikertomus 2009 sivut 4-28

hallituksen toimintakertomus ja
tilintarkastuskertomus vuodelta 2009




